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INVESTMENTS

Sprava o hospodareni spravcovskej spolocnosti s majetkom vo fonde za kalendarny rok 2018
podla § 187 zékona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (ZKI)
Spravcovska spoloénost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom stide Bratislava I, diia 18.10.1991, oddiel Sa, viozka ¢. 182/B
Podielovy fond:

Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2018
1.  Stav majetku (v EUR)

a)  Prevoditelné cenné papiere 1083 424
aa) akcie 0
ab) dlhopisy 0
ac) cp inych Standardnych fondov, cp inych eurépskych Standardnych fondov, cp

inych otvorenych Specialnych fondov alebo cp inych zahrani¢nych subjektov 1083424
kol.investovania

aca) cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 1083 424
ad) iné cenné papiere 0
b)  Nastroje pefiazného trhu 869 491
c¢)  Usty v bankach 10 332 711
ca) bezny Ucet 800 598
cb) vkladové Ucty 9532113
d) Iny majetok 0
e)  Celkova hodnota majetku 12 285 626
f)  Zavazky 421797
g) Cista hodnota majetku 11 863 829
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 310681879
3. Cista hodnota podielu (v EUR) 0,03818642

4.  Stav CP a nastrojov penazného trhu v majetku v EUR

a) Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu

kotovanych CP BCP 0
b)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom 0
regulovanom trhu
c) _ Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 869 491
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

. 1083424
subjektov Kl
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0

Podiel aktiv podra Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti (A az U) (EUR)

A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov

B - Tazba a dobyvanie

D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu

0
0
C - Priemyselna vyroba 0
0
0

E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych vod, odpady a sluzby odstrafiovania

odpadov

F - Stavebnictvo 453 439
G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a motocyklov 0
H - Doprava a skladovanie 0
| - Ubytovacie a stravovacie sluzby 208 458
J - Informacie a komunikacia 0
K - Finan¢né a poistovacie sluzby 1083 424

L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti

M - Odborné, vedecké a technické Cinnosti

N - Administrativne a podporné sluzby

O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie

ol|lo|lo|o|o

P - Vzdelavanie




Q - Zdravotnictvo a socialna pomoc

0

R - Umenie, zabava a rekreacie 0
S - Ostatné Cinnosti 10 540 305
T- Cinnosti doméacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované &innosti v 0
domacnostiach produkujuce tovary a sluzby na viastné pouzitie
U - Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruzeni 0
Podiel aktiv podfa geografického clenenia (EUR)
1. Slovenska republika 12 285 626
2. Eurépa 0
z toho: Eurozona 0
3. Severna Amerika 0
4. Azia 0
5. ostatny svet 0
Clenenie portfélia podFa % podielu cennych papierov na celkovom majetku:
EUR ZME KK - 00088: 18.05.2018 - 17.05.2019 ZME-KK-00088 1,70%
EUR ZME MD - 00068:20.04.2018 - 18.04.2019 ZME-MD-00068 0,60%
EUR ZME PPH-0621; 14.05.2018-14.05.2019 ZME-PPH-0621 1,69%
EUR ZME Zmenka Sibareal 135 ZME-SBRL-135 1,45%
EUR ZME Zmenka Sibamac 0096 ZME-SIB-0096 1,64%
EUR PL Prvy realitny fond, 0.p.f. PRFIAD 8,82%
5. Udaje o zmenéach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)
Cista hodnota majetku k 31.12.2017 9489 470
Nakup cennych papierov 1337 000
Predaj cennych papierov 140 000
Vyplata vynosov za rok 2018 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2018 11863 829
6.  Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podévanie sprav (EUR)
a)  vynosy z akii, 0
b)  straty z akcii, 0
c)  vynosy z dlhopisov, 0
d) straty z dlhopisov 0
e)  vynosy z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurdpskych Standardnych
fondov, z cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy z cp inych zahrani¢nych 0
subjektov kol.investovania
ea) vynosy z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 0
f)  straty z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurdpskych Standardnych
fondov, z cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy z cp inych zahrani¢nych 0
subjektov kol.investovania
fa) straty z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 0
g) vynosy zinych cp 0
h) straty zinych cp 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu, 54 878
j)  straty z nastrojov pefiazého trhu 0
k)  vynosy z vkladovych a beznych uctov 22 627
1) straty z vkladovych a beZnych uctov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 0
p) straty z devizovych operacii 0
q) kapitalové vynosy, 33704
1) iné vynosy, 1343
s)  vydavky na spravu, 35071
t)  vydavky na depozitéra, 6327
u) _iné vydavky a poplatky, 11615
v) _ Cisty vynos, 59 539
w) _vyplaty podielov na zisku,
X)  znovu investované vynosy,
y)  zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spol., ktoré zapricinili (9 138 104)
zniz. majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov CP alebo likvidacie spolo¢nosti
z) _zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii,
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde,
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde (217 167)
7. Porovnanie troch poslednych rokov v Struktire stvahy a vykazu strat:

SUVAHA (VEUR)
AKTIVA 2018 2017 2016




I Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 9) 9138 104 6926 178
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kuponov -
b) s kuponmi - -
2. Dlhopisy ocefované reélnou hodnotou 662 047 661 949
a) bez kupdnov 662 047 661949
b) s kuponmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach -
a) obchodovatelné akcie -
b)  neobchodovatelné akcie -
c) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemajli formu cenného papiera -
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach - -
4. Podielové listy 701 947 400 736-
a) otvorenych podielovych fondov 701 947 400 736-
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 7774110 5863 493
a) kratkodobé vklady v bankéach 7774110 5863 493
b)  kratkodobé p6Zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel -
c) iné -
d) obratené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach -
b)  dlhodobé pdzitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel -
7. Derivaty -
8. Drahé kovy -
9. Komodity - -
IIl.  Neinvesti¢ny majetok (sticet poloziek 10 a 11) 568 533 622 740
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 568 533 622 740
11.  Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 9706 637 7548 918
X PASIVA 2018 2017 2016
| Zavézky (sucet poloziek 1 az 8) 217 167 186 992
1. Zavazky voCi bankam - -
2. Z&vazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukoncenia Ucasti 89 709 58995
3. Zavazky voCi spravcovskej spolocnosti 2460 2657
4.  Derivaty - -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypozicania financného majetku -
7.  Zavézky z vypoziCania drahych kovov a komodit
8.  Ostatné zavazky 124 998 125 340
IIl.  Vlastné imanie 9489470 7 361 926
9. Podielové listy/Dochodkové jednotky/ dopinkové dochodkové jednotky, z toho 9489470 7361926
a) Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 41336 31735
Pasiva spolu 9706 637 7548 918
VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2018 2017 2016
1. Viynosy z urokov 63 251 69 420
1.1, aroky 63 251 69 420
1.2./a. vysledok zaistenia 0 -
1.3./b. znizenie hodnoty prislu$ného majetku/zrusenie znizenia hodnoty prislusného majetku 0




2. Vynosy z podielovych listov 0
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 0
3.2. vysledok zaistenia 0 -
4.c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 21211 736-
5./d. Cisty zisk/strata z operécii s devizami 0
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov 0 -
7.Jf. Cisty zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami 0 0
8./9. Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 858 520
I Vynos z majetku vo fonde 85 320 70 676
h.  Transakéné naklady 300 628
i.  Bankové poplatky a iné poplatky 4199 2727
I Cisty vynos z majetku vo fonde 80 821 67 321
j.  Naklady na financovanie fondu 799 655
j.1.  naklady na Uroky -
j.2.  zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j.3.  naklady na dane a poplatky 799 655
lll.  Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 80 022 66 666
k. Naklady na 32729 29 087
k.1. odplatu za spravu fondu 32729 29 087
K2, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde/dopinkovom déchodkovom )
fonde
| Naklady na odplaty za sluzby depozitara 4987 4 385
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 970 1459
A: Zisk alebo strata za (ictovné obdobie 41 336 31735
Dalsie tidaje o fonde* 2018 2017 2016
Celkova Cista hodnota majetku (EUR) 11863 829 9489 470 7361 926
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 310 682 249912 194 838
Cista hodnota podielu (EUR) 0,03818642  0,03797126  0,03778392
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 604 942 447 222 293 022
Suma vydanych podielov (EUR) 23033 635 16 938 563 11051726
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 544 172 392 148 287 353
Suma vyplatenych podielov (EUR) 20718 708 14 852 434 10 838 138

* tdaje st z uctovnej zavierky fondu k 31.12.

8.  Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najmi tidaje o hodnote zavizkov, ktoré vznikli ich
vyuzivanim, a idaje o celkovej hodnote zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolocnosti s majetkom vo fonde: Pocas roka 2018
spolo¢nost nevyuZivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podia §100 ods. 2 ZKI.Celkova hodnota zavézkov z
¢innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 2,7 tis. EUR.

9.  Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2018 sa spolo¢nost
v mene podielového fondu nezt¢astnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.

12.  Udaje o zasadach odmenovania spoloénosti: Celkova odmena zamestnancov spolo¢nosti ma pevnl zloZku (tzv. mzda
zamestnanca) a pohyblivl zlozku. Spoloénost vyplatila za rok 2018 zamestnancom celkové odmeny vo vy$ke
jedenmiliénstosedemdesiattritisicdvestoosemdesiatsedem eur, z toho pevné zloZky boli vyplatené vo vyske
devéatstodvadsattisicstyristopatdesiat eur a pohyblivé zloZky vo vySke dvestopatdesiatdvatisicosemstotridsatsedem eur, pri¢om pocet
zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol styridsatosem. Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden
podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkova odmena zamestnancov podia §33 ods. 9 ZKI (zamestnanci, ktorych praca ma vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode dalej len
L,uréeny zamestnanec"), ktord spolo¢nost vyplatila za rok 2018 uréenym zamestnancom bola vo vyske
SeststostyridsatosemtisicSeststodevatdesiatstyri eur, z toho pevné zloZky boli vyplatené vo vyske
Styristoosemdesiatosemtisictristopatdesiatieden eur a pohyblivé zloZky vo vySke stoSestdesiattisictristotyridsattri eur. Hodnotenie
vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolognosti vykonava valné zhromaZzdenie spolo€nosti, hodnotenie vykonnosti élenov predstavenstva
spolo¢nosti a vykonného riaditefla vykonéva dozorna rada spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny riaditel
spolo¢nosti. ViySka pohyblivej zloZky odmeny zavisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre
hodnotenie vykonnosti uréenych zamestnancov je rok, t.j. 12 mesiacov. Vykonnost uréenych zamestnancov sa hodnoti jedenkrat, a to v
poslednom mesiaci aktualneho obdobia, alebo ak pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit v poslednom mesiaci aktuélneho
obdobia, tak po aktualnom obdobi, ked pouzité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodnotenie pozostava z hodnotenia kltu¢ovych
povinnosti a Uloh, schopnosti, pracovného a socialneho spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria
(tykajuce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada urcité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od
kategdrie uréeného zamestnanca. Dozorna rada spolo¢nosti v roku 2018 preskumala vSeobecné principy zasad odmeriovania spoloénosti
a uplatiovanie a schvalila aktualizované Zasady odmeriovania spolo¢nosti, v ktorych v roku 2018 doslo k zmenam v désledku Uprav v
organizacnej Struktdre spolocnosti.



Audit roénej uctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvofakovo nabrezie 10, 820 04 Bratislava 24 -
auditor SKAU - licencia ¢. 96.
Ugtovna zvierka podielového fondu je overena auditorom v termine podra § 160 ods.7 ZKI.

V Bratislave 26.04.2019
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti IAD Investments, sprav, spol., a. s.
(,Spolocnost*) spravujicej podielovy fond Zaisteny-lIAD depozitné konto, o.p.f., IAD
Investments, sprav, spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskutocnili sme audit U¢tovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2018,
vykaz ziskov a strat za rok kon€iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych Gc¢tovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasSho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zadkon o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolocnosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zadkona
€. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zadkon o Statutarnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zéaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a osbéb poverenych spravou a riadenim za GcCtovnu
zavierku

Statutarny organ Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto G¢tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o Gc¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZzuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoc¢nosti tykajicich
sa nepretrzittho pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v €innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit jeho Cinnost, alebo by nemal ind realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim sU zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, zZe
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu vzniknuat v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo
v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZzivatelov, uskutocnené na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava I, oddiel Sro, vloZka €. 4864/B ICO/Registration number: 31 343 238
member firms affiliated with KPMG Internationa! Cooperative Commercial register of District court Eviden¢né &islo licencie auditora: 96

("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava I, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor; 96
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v ramci auditu uskutoneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, poc€as celého
auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mdze zahffiat tajnd
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a UGCtovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskuto€nené Statutarnym
organom Spolocnosti.

e Robime zaver o tom, € Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v (cCtovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zéaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v (ctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informéacie nedostatocné, modifikovat naS nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Budlce udalosti alebo okolnosti vSak m6zu spbsobit, ze Fond prestane pokracovat
V nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, € UCtovnd zAvierka zachytava uskuto€nené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

18. april 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost: ~dpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. mg. Martin Krsjak
Licencia SKALI ¢. 96 Licencii UDVA ¢. 990
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

Zlali|s|t]e|n|y|-|I|AlD dle|plojz]i|t|n|é nlt|ol, p| .| f
SUVAHA
k 31.12. 2018
v eurach
Ozna- 5 Eeiné’ Bezpro’strefi’ne
Eenie POLOZKA uctovr!e ’pvredch’adzajucg
obdobie ucétovné obdobie

A b 1 2

X Aktiva X X

1. Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 11 485 028 9138 104

1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou -

a) bez kuponov -

b) s kup6nmi - -

2, Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 869 491 662 047

a) bez kupdnov 869 491 662 047

b) s kuponmi -

3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach -

a) obchodovatelné akcie -

b) noeobchodovatelné akcie -

0 pod?ely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného i
papiera

d) obsta[anie‘neobchodovatel'nych akcii a podielov v obchodnych i
spolo¢nostiach

4, Podielové listy 1083 424 701947

a) otvorenych podielovych fondov 1083 424 701 947

b) ostatné - -

5. Kratkodobé pohladavky 9532 113 7774110

a) kratkodobé vklady v bankach 9532113 7774110

b) kré?kodob’é p(“)?iéky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond i
majetkovy podiel

c) iné -

d) obréatené repoobchody -

6. Dlhodobé pohladévky -

a) dlhodobé vklady v bankéch -

b) dlhpdobé’péii(‘:ky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond i
majetkovy podiel

1. Derivaty -

8. Drahé kovy -

9. Komodity -

II. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10 a 11) 800 598 568 533

10. PefiaZzné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 800 598 568 533

11. Ostatny majetok -
Aktiva spolu 12 285 626 9706 637
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

Zlali|s|t|e[n|y|-|I|AlD dle|plojz|i|t|[n]|é oln[t{o], p| .| f
SUVAHA
k 31.12. 2018
v eurach
Ozna- 5 Beiné' Bezpro'stregilne
Eenie POLOZKA uctovn_e Pvredch’adzajuc_e
obdobie ucétovné obdobie

A b 1 2

X Pasiva X

I Zavazky (slcet poloziek 1 aZ 8) 421797 217 167

1. | Z&vézky vodi bankam - -

2. | Zavazky z vratenia podielov/ukon&enia sporenia/ukonéenia Ucasti 175 880 89709

3. | Zavézky voti spravcovskej spolognosti 2735 2460

4, | Derivaty -

5. Repoobchody -

6. | Zavézky z vypozi¢ania finanéného majetku -

7. | Zavézky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit -

8. Ostatné zavazky 243182 124 998

IIl. | Vlastné imanie 11 863 829 9489 470

R e

a) | zisk alebo strata za uctovné obdobie 59 539 41336

Pasiva spolu 12 285 626 9706 637
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

Zlali|s|t]e|n|yl-|I|AD dle|plojz|i|t|n|é olnjtjo]|,|o0 p| .| f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2018
Ozna- 5 Eeiné’ Bezpro'strefi’ne
Eenie POLOZKA uctovr!e p_redch'adzajuc_e
obdobie uétovné obdobie
A b 1 2
1. Viynosy z Urokov 77 506 63 251
1.1. uroky 77 506 63 251
1.2./a. | vysledok zaistenia
13./b. zruéenie zn%en?a hodnoty pr!slu%ného .
majetku/ zniZenie hodnoty prislu$ného majetku
2. Viynosy z podielovych listov
3. Viynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi 33704 21211
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. | Zisk/strata z derivatov
7.1, Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami -
8./g. | Zisk/strata z operéacii s inym majetkom 1343 858
L. Vynos z majetku vo fonde 112 553 85320
h. Transakéné naklady 549 300
i. Bankové a iné poplatky 9234 4199
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 102 770 80 821
e Néklady na financovanie fondu 720 799
j1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky 720 799
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 102 050 80 022
k. Néklady na 35071 32729
k.1. odplatu za spravu fondu 35071 32729
k2. ogplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde/dopinkovom
ddchodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 6 327 4 987
m. Néklady na audit U&tovnej zavierky 1113 970
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 59 539 41336
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Néazov spravovaného fondu
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POZNAMKY

ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2018
v eurach

A. VSeobecné informacie o fonde

Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,podielovy
fond") bol zalozeny schvalenim rozhodnutia NBS ¢. OPK — 2301/2007 — PLP dia 19.11.2007. Pravoplatnost nadobudol
07.12.2007. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu aje vytvoreny na dobu neurgiti. Majetok v podielovom fonde je
spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
L,Spravcovska spolocnost*). Pévodnym spravcom podielového fondu bola spolo¢nost Allianz Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (dalej len "ALLAM") so sidlom Ragianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zlugila do IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Spravcovska spolo¢nost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolo¢nost’ s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zéaklade rozhodnutia Uradu
pre finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spoloénost. Sprévcovska
spoloCnost bola zaloZzena na dobu neuritl. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investi¢na a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spoal., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolocnosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., ktord je zaroven
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolo¢nosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost' spravcovskej spoloénosti
Hlavnym predmetom Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (z&kon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov,

- investi¢né poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitel'skej spravy a suvisiacich sluzieb, najméd spravy
pefaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) aZ d)
zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zkon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2018

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka¢, MBA

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

Predseda: Ing. Robert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do vkladov v bankach, do kratkodobych dihovych cennych papierov a nastrojov pefiazného
trhu a v tomto zmysle je povazovany za zaisteny. Kedze Podielovy fond investuje majetok vyluéne do finanénych nastrojov
denominovanych v eurach, jeho vykonnost nebude podliehat' vykyvom menovych kurzov. Fond neinvestuje na zaklade vopred
uréeného zemepisného zamerania, teda investuje bez regionalineho obmedzenia. Z hladiska kategérie je vedeny ako fond
kratkodobych investicii.

Investiéna stratégia fondu

Cielom podielového fondu nie je kopirovat ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj ziadneho
finan¢ného indexu. Podielovy fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori maju zaujem ulozit' si svoje pefiazné
prostriedky na obdobie dlh3ie ako jeden kalendarny mesiac. Pefiazné prostriedky na beznom ucte alebo kratkodobé
terminované vklady mézu tvorit az 100% majetku v podielovom fonde v pripade, ze takéto rozlozenie majetku je najvhodnejSie
pre dosiahnutie stanoveného vynosu.

B. Pouzité uétovné zasady a ucétovné metédy
1) Zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2018 do 31. decembra 2018 na principoch &asového rozligenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

PouZitd mena v zavierke je Euro a v3etky zostatky st uvedené v eurch, pokial nie je uvedené inak.
Tato uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).

Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2017 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia 4,
juna 2018.
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2) Uétovné zasady a Gétovné metddy pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Ustovna jednotka uplatfiuje Ggtovné principy a postupy Udtovania v stlade so slovenskym zakonom o Gétovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a doplnkov.

a)  Urokové vynosy a trokové néklady

Urokové vynosy a Urokové naklady su Gc¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Urokov su tieto pripisané na U¢et Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neocistené o zrazkovu dan.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypoditana z priemernej roénej Gistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa pocita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Cistej
hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.
Spravcovské poplatky sU vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vypocet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gcet
v prislusnej mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Cinnosti prinalezi odplata, ktora je dohodnutd v depozitnej zmluve. Depozitar uétuje podla platného
Statdtu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolodnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon cinnosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktuélnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred z(¢tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Néklady za sluzby depozitéra su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uctuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraninych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centrélnemu depozitérovi alebo Elenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Naklady na poplatky s zu¢tované do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia, v stlade s prisluSnym Statdtom Fondu.
¢)  Zrézkova dan z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daii z €istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajné cena podielového listu pri jeho vydani. Zrézku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani thrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19%
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykond zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent dan odviest spravcovi dane najneskodr do patnasteho dia kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.
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d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani darfiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
¢.595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov. Dafové naklady mézu fondu vzniknut aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako su¢in aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a po¢tu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako suéin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému dnu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so Statutom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruceni pokynu na redemaciu. V suvahe su podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové listy* vo vlastnom
imani.

f)  Dalsie informéacie o pouzitych Gétovnych zasadéch a tctovnych metédach

V zmysle Zakona $tatdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uétovné zasady a nové Uctovné metoddy pouzité pri zostavovani étovnej zavierky

Pri zostavovani uctovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. ¢isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Ggtovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 & MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo Ucinnost
31. decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavézkov, metédy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktoré by bola zaplatend za prevod z&vézku pri bezne;
transakcii medzi u¢astnikmi trhu ku diu ocenenia.

Reélna hodnota majetku sa uréi ako trhové cena, ak pre prisluSny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku oceflovaného
realnou hodnotou sa neupravuje o zniZzenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie readlnou hodnotou v sebe zahfia spolu s inymi
Cinitelmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
suCasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a si¢asnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,suCasna hodnota Cistych pefaznych prijmov*), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti kapitalu
bezného kupujlceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna urokova miera v zavislosti od druhu majetku, téelu
jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
su periazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa &isté pefiazné prijmy diskontuju urokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie Easovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik vlastnych uréitému druhu majetku. Tato drokové
miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budtcich &istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
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ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Easovej hodnoty pefazi a rizik vlastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorl by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvérala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom U&tovna jednotka o€akava, ze ho ziska z uréitého majetku. Tato Urokovéa miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tuto Urokovlu mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnut trhové ohodnotenie
¢asovej hodnoty pefazi pre obdobia do skonCenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci Cisty
pefazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalétované v majetku Fondu k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 boli zakipené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov a vynosov z urokov.

O cennom papieri sa prvotne U¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tuju na uctoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na U¢toch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za Ucelom jednotného oceriovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS ¢.
13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $peciainom podielovom fonde
a sposobe vypodétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy
viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spolo¢nosti, kde je rozpisany spdsob vypoctu.

Na uréenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zavere€ny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny den, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentura Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere st ocefiované v stlade s Opatrenim NBS ¢. 13/2011,
teda teoretickou cenou podla priloh 1 aZ 16 tohto opatrenia.

c) Informéacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoCitava na eura prislusnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB®). Operéacie vyjadrené v cudzej mene sa prepo€itavaju na eura podla aktualneho
kurzu ECB. Ku diiu zavierky sa zostatky u€tov v cudzej mene prepocitaji podia kurzu ECB platného ku dfu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoCtu majetku a zavazkov v cudzej mene, st vykézané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operacii s devizami*.

d) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

PeriaZzné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden deri, Statne
pokladnicné poukéZky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa uctuji v nominainych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladéavky a zavazky

Kratkodobé pohladévky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych Gétoch splatnych nad 24 hodin a G¢tuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie rokovych vynosov je
sucastou U¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.
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Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujuce sa k zavazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavézkami.

Na zaklade Statitu Fondu, podielovy list moZno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok voCi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zuétuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazujl na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok €. 8).

5) Uréenie dita uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Def uskutoCnenia Uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je def dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, dfiom uskutoénenia U&tovného pripadu je prvy
den lehoty, pocas ktorej méa byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom G&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zG&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, def, v ktorom ddjde k vzniku pohlfadavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri U¢tovnej jednotky, a k dalSim skutoCnostiam, ktoré s predmetom Uctovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentujd.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, Ci je
oddvodnené predpokladat, ze doSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnuti hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na cet fondu nastala
skuto¢nost alebo viac skutoCnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriifiuju znizenie odhadu buducich
pefaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolo¢nost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduije ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finan¢ného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna étovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného periazného toku nizSia ako dohodnuta hodnota periazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si€asnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a
sucasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade znizenia hodnoty sa toto Uctuje cez vykaz ziskov
a strat.

b)  Zdsady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo inl povinnost, ktord je vysledkom minulych udalosti, ktora
mdZe mat neistl vySku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel alebo oprdvnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
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tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahffiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Gbytku.

Ozna- Bezné Bezprostredne
Cenie C. Prehl'ad o penaznych tokoch uctovné predchadzajlice
obdobie | uétovné obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. | Vynosy z urokov, odplét a provizii (+) 77 506 63 251
2. Zmena stavu pohladévok z urokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-) (53 014) (43 984)
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 492 (432)
5. Viynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -
7 dObralt sFrany Qr usporie}dacﬁch Uctov obchodovania s finanénymi nastrojmi, 829 032 694 974
rahymi kovmi a komoditami (+)
8 Zmena stavu pohladédvok za predané finan¢né nastroje, drahé kovy i
' a komodity (+/-)
9. Ebrat strany Dt'analytickych Uctov prvotného zauétovania U¢tov FN, drahych (1382 906) (1005 103)
ovov a komodit (-)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov i
" | akomodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. | Néklady na dodavatelov (-) -
13. | Zmena stavu zavézkov vodi dodavatelom (+) -
14. | Naklady na zraZkovu dan z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) 245 (61)
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Einnosti (528 645) (229 927)
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie istin poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) -
17. | Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-) -
18. | Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) -
Il. | Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti -
X Penazny tok z finanénej innosti X X
19 Emitpv?né 'podielovSév Iisty - preddavky na emitovanie PL/prispevky 23032 910 16 938 563
sporitelov/prispevky U&astnikov (+)
. Y (20
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), 718 090) (14 852 434)
91 Zmena stavu zavazkov z vystupov zfondu a zavazkov za vratené PL/ 86 171 0
" | pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. | Dedicstva (-) -
23. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 117722 208
25. | Zvy8enie/zniZenie prijatych Uverov (+/-) - -
26. | Naklady na uroky za tvery (-) -
27. | Zmena stavu zavazkov za uroky za Gvery (+/-) - -
. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 2518713 2086 337
v, Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej i
mene
V. fm i .\izl{la.st/pokles penaznych prostriedkov aich ekvivalentov 1990 068 1856 410
VI. | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku uétovného obdobia 8 342 643 6486 233
Vil Cfi\siné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia 10332 711 8 342 643
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Pre UcCely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli;

- Bezprostredne
Bezné P
Ozna- . L . predchadzajice
- Polozka ucétovné oy . .
cenie . Uctovné obdobie
obdobie
1. Pefiazné prostriedky splatné na poziadanie 800 598 568 533
2. Vklady v bankach do 24 hodin - -
Kr.atkodc?be pohladavky vodi bankam so splatnostou dihSou ako 24 hodin, 9532 113 7774 110
3. t. j. terminované vklady v banke
Spolu 10 332 711 8 342 643

Pre ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohladavky voci bankdm so splatnostou dihSou ako 24 hodin, t. j. terminované vklady v banke, nakolko obsahova
napli prehladu o pefiaznych tokoch nezahfia iné rozdelenie.

Ozna- D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu ’BVtezne' Beszqsdtret_dp y
Eenie uctovné | predchadzajlce
obdobie | uétovné obdobie

a b 1 2

1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 9489470 7361925

a) poCet podielov/déchodkovych  jednotiek/dopinkovych — ddchodkovych | 249 911 901 194 838 411
jednotiek

b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej dopinkovej | 0,03797126 0,03778477
ddchodkovej jednotky

1 Upisané podielové listy/prispevky do ddchodkovych fondov/prispevky do | 23 032 910 16 938 563

) doplnkovych déchodkovych fondov

2 Zisk alebo strata fondu 59539 41336

3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4. Viyplata vynosov podielnikom - -

5 Odpisanie dochodkovych jednotiek/dopinkovych déchodkovych jednotiek za i
spravu dochodkového fondu/doplnkového déchodkového fondu

6 Vratené podielové listy/prevedené ddéchodkové jednotky/ prevedené | (20 718 090) (14 852 354)

) a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky

Il. Narast/pokles €istého majetku 2374359 2127545

A. Cisty majetok na konci obdobia 11863 829 9489470

a) pocet podielov/dochodkovych jednotiek/ dopinkovych déchodkovych | 310 681 879 249 911 901
jednotiek

b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jednej dopinkovej | 0,03818642 0,03797126
ddchodkovej jednotky
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E. Poznamky k polozkam stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Stivaha fondu

Aktiva

Riadok €. 2(a) Suvahy (Dlhopisy bez kupdnov) obsahuje k 31.12.2018 a k 31.12.2017 zmenky spoloCnosti uvedenych
v prehlade nizSie (tabulka 2), nakolko obsahové népli stvahy nezahffia iné rozdelenie. Fond k 31.12.2018 ani k 31.12.2017

nedrZal Ziadne iné dihopisy.

&islo Bezné Bezprostredne
. 2.1. EUR Dihopisy ocefiované RH uctovné predchédzajiice
riadku . y ) )
obdobie uctovné obdobie
a. bez kupénov 869 491 662 047
al. nezaloZené 869 491 662 047
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.d. zalozené - -
b. s kuponmi - -
b.1. nezaloZené - -
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 869 491 662 047
&islo _ Bezné Bezprostrefine
. 2.a). EUR Dlhopisy ocefované realnou hodnotou bez kupénov uctovné predchadzajiice
riadku . oy j )
obdobie uctovné obdobie
1. Martinky Development s.r.o. 73912 73 897
2. Sibareal s.r.o. 178 474 178 435
3. Sibamac a.s. 201 052 201 008
4, Kupele Kovacova a.s. 208 458 208 707
5. Pro Partners Holding a. s. 207 595 -
Spolu 869 491 662 047
Eislo . Beiné | Besprosiredne
riadku 4.1. Podielové listy uctovn_e pvredch'adzajucg
obdobie uétovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 1083 424 701 947
1.1. nezaloZené 1083 424 701947
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 1083 424 701 947
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Cislo . i ocanent Bezné | Bezprostredne
. 4.11. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené uctovné predchadzajice

riadku . b \ .
obdobie uctovné obdobie
1. EUR 1083 424 701947
2. usb - -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 1083 424 701 947

&islo Bezné Bezprostredne
. 5.1. EUR Kratkodobé pohl'adavky podla dohodnutej doby splatnosti uctovné predchadzajiice

riadku . oy ) )
obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 805 037 4225
2. Do troch mesiacov 402 623 901 991
3. Do Siestich mesiacov - 1300 000
4. Do jedného roku 8 324 453 5567 894
Spolu 9532113 7774110

&islo Bezné Bezprostredne
. 5.1l. EUR Kratkodohé pohladavky podfa zostatkovej doby splatnosti uctovné predchadzajice

riadku . .y . .
obdobie ucétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 1405949 704 277
2. Do troch mesiacov 1240 986 2752150
3. Do Siestich mesiacov 1988 754 1706 925
4. Do jedného roku 4 896 424 2610758
Spolu 9532113 7774110

Cislo | 5.1l EUR Kratkodobé pohFadavky podFa zostatkovej doby splatnosti Eezne' Bezpro'stretl:i’n €
riadku | - znizenie hodnoty uctovn_e P 'redch'a dzajuc.e
obdobie ucétovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 9532 113 7774110
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 9532 113 7774110
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&islo Bezné Bezprostredne
. 10. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov ucétovné predchadzajlice
riadku . Ty , )
obdobie uctovné ohdobie
1. Bezné ucty 800 598 568 533
9 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné na i i
' poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
4 Cenné papiere peflazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri i i
) mesiace
X I\/IedzisUéet - sivaha 800 598 568 533
5. Uverové linky na okamZité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 800 598 568 533
Pasiva
&islo Bezné Bezprostredne
. 2. Zavazky z vratenia podielov ucétovné predchadzajlice
riadku . >y , .
obdobie uctovné obdobie
1. Zavézky z vratenia podielov 175 880 89709
Spolu 175 880 89709
&islo Bezné Bezprostredne
. 3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti Gcétovné predchadzajlice
riadku . >y , .
obdobie uctovné obdobie
1. Zavazky voci sprav. spol. - sprava fondu 2735 2460
2. Zavazky voci sprav. spol. - poplatky - -
Spolu 2735 2460
&islo Bezné Bezprostredne
riadku 8. Ostatné zavazky uétovné predchadzajice
obdobie uctovné obdobie
1. Zavazky voci depozitarovi 587 448
2. Zavazky voci podielnikom - prijaté preddavky 241 466 123744
3. Zavazky - zrazkova dafi 519 274
4. Zavazky — auditor — vydavky buducich obdobi 505 485
5. Zavazky - vydavky buducich obdobi 105 47
Spolu 243182 124 998
Vykaz ziskov a strat
Eislo ) Bezné Bezprostredne
riadku 1.1. Uroky uétovné predchadzajice
obdobie uctovné obdobie
1. Bezné ucty 60 415
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach - 13 076
4. Dlhové cenné papiere 77 446 49 760
5. P6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 77 506 63 251
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Eislo . e Bezn¢ | Bezprostredne
. 4./c. Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi uctovné predchadzajice
riadku . oy . )
obdobie uétovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere - -
4. Podielové listy 31477 21211
5. Zmenka 2227 -
Spolu 33704 21211
islo _— SR Bezne | Bezprostredne
. 8./g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom uctovné predchédzajice
riadku . oy . )
obdobie Uctovné obdobie
1. Néklady na vynosy podielnikov - -
2. Halierové vyrovnanie 1343 858
3. V/ynosy zo zaniku zavazkov - auditor - -
Spolu 1343 858
§ Bezné Bezprostredne
Cislo | h. Transakéné poplatky uctovné predchadzajlice
riadku obdobie Uctovné obdobie
1. Transakcie 549 300
Spolu 549 300
giso | o N Beiné " Bezprosiredhe
. i. Bankové poplatky a iné poplatky uctovné predchadzajice
riadku . oy y )
obdobie uétovné obdobie
1. Bankové poplatky 9234 4199
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi -
4, Poplatky centrélnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 9234 4199
s | o Beiné " Bezprosireche
: j- Naklady na financovanie fondu uctovné predchédzajlce
riadku . oy ) )
obdobie ucétovné obdobie
1. Néklady na droky -
2. Néaklady na dane - -
3. Néklady na poplatky — register emitenta 720 720
4. Nakupované vykony - znalec - 79
Spolu 720 799
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&islo ’ 'B'einé' Bezpro'stre(_ilne
riadku k. Naklady na uctovn_e Pvredch’adzajuc_e

obdobie uctovné obdobie

k.1. odplatu za spravu fondu 35071 32729
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Néklady na odplaty za sluZby depozitéra 6 327 4 987
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 1113 970

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2018 a k 31.12.2017 neevidoval Ziadne podstvahové poloZky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka do dia jej zostavenia nedoSlo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili Gdaje uvedené v uctovnej zavierke.




